UCHWALA NR XXXV1/179/2021
RADY GMINY MILOWKA

z dnia 28 pazdziernika 2021 r.

w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu

Na podstawie przepisow art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 r. o samorzadzie gminnym
(tj. Dz. U. 22021 poz. 1372), art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
(tj. Dz.U. 22021 r. poz. 305 zp6zn. zm.) oraz art. 2 pkt5iart. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 .
o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208 z pézn. zm.)

Rada Gminy Milowka
uchwala co nastepuje:

§1.

1. Gmina Milowka wyemituje 10.000 (slownie: dziesig¢ tysiecy) obligacji o warto$ci nominalnej
1.083,00 zt (stownie: jeden tysigc osiemdziesiat trzy zlote) kazda, na taczng kwote 10.830.000,00 (slownie:
dziesie¢ milionéw osiemset trzydziesci tysiecy zlotych).

2. Emisja obligacji nastgpi poprzez propozycje nabycia skierowana do jednego adresata.
3. Obligacje begda obligacjami na okaziciela.
4. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§2.

Celem emisji w 2021r. jest sptata wczesniej zaciagnigtych zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji.

§ 3.
1. Obligacje zostang wyemitowane w nastgpujacej serii :
1) Seria A21: 10.000 szt. obligacji o tacznej wartosci nominalnej 10.830.000 zt
2. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 2021 r.
3. Cena emisyjna obligacji bedzie rowna warto$ci nominalnej.

4. Wydatki i rozchody zwiagzane z przeprowadzeniem emisji, wykupem obligacji, wyptata oprocentowania
zostang pokryte z dochodow wiasnych budzetu Gminy Milowka w latach 2021-2029.

§ 4.
1. Obligacje zostang wykupione w nast¢pujacych terminach:

1)z kazdej obligacji serii A21 w2022r. zostanie wykupione 140,00z, warto§¢ wykupu wyniesie
1.400.000,00 zt (10.000 szt. obligacji x 140,00 z});

2)z kazdej obligacji serii A21 w2023 r. zostanie wykupione 143,00z, warto§¢ wykupu wyniesie
1.430.000,00 zt (10.000 szt. obligacji x 143,00 zt);

3)z kazdej obligacji serii A21 w2024 r. zostanie wykupione 100,00z, warto§¢ wykupu wyniesie
1.000.000,00 zt (10.000 szt. obligacji x 100,00 z});

4)z kazdej obligacji serii A21 w2025r. zostanie wykupione 140,00 zt, warto§¢ wykupu wyniesie
1.400.000,00 zt (10.000 szt. obligacji x 140,00 zt);

5)z kazdej obligacji serii A21 w2026r. zostanie wykupione 140,00 zl, warto§¢ wykupu wyniesie
1.400.000,00 zt (10.000 szt. obligacji x 140,00 zt);

6) z kazdej obligacji serii A21 w2027 r. zostanie wykupione 140,00 zt, warto§¢ wykupu wyniesie
1.400.000,00 zt (10.000 szt. obligacji x 140,00 z});
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7)z kazdej obligacji serii A21 w2028 r. zostanie wykupione 140,00 zt, warto§¢ wykupu wyniesie
1.400.000,00 zt (10.000 szt. obligacji x 140,00 zt);

8)z kazdej obligacji serii A21 w2029r. zostanie wykupione 140,00 zl, warto§¢ wykupu wyniesie
1.400.000,00 zt (10.000 szt. obligacji x 140,00 zt);

2. Obligacje zostang wykupione wedlug warto$ci nominalne;.

3. Dopuszcza si¢ mozliwo$¢ nabycia przez Gming Milowka obligacji przed terminem wykupu w celu ich
umorzenia.

4. Jezeli data wykupu obligacji okre§lona w ust. 1 przypadnie na sobot¢ lub dzien ustawowo wolny od
pracy, wykup nastgpi w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.

§ 5.

1. Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od warto$ci nominalnej iwyptaca w okresach potrocznych
liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie dwanascie
miesigcy.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni robocze
przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marze.

3. Oprocentowanie wyplaca si¢ w nastepnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.
4. Obligacje nie beda oprocentowane poczynajac od daty wykupu.

5. Jezeli termin wyplaty oprocentowania okreslony w ust. 3 przypadnie na sobote lub dzien ustawowo
wolny od pracy, wyptata oprocentowania nastgpi w dniu roboczym przypadajagcym po tym dniu.

§6.
Upowaznia si¢ Wojta Gminy Miléwka do:

a) zawarcia umow z podmiotem, ktéremu zostang powierzone czynno$ci zwigzane z organizacjg emisji
obligacji, wykonaniem funkcji agenta emisji oraz agenta platniczego lub alternatywnego rozwigzania
w odniesieniu do obligacji, jak rowniez zawarcia ewentualnych innych uméw pozostajacych w zwigzku
z emisjg obligacji;

b) dokonywania wszelkich czynnosci zwiazanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji obligacji;
¢) wypetienia §wiadczen wynikajacych z obligacji;

d) podjecia decyzji o wprowadzeniu obligacji do zorganizowanego systemu obrotu lub certyfikacji
instrumentow finansowych.

§7.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Wojtowi Gminy Milowka.

§8.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Rady Gminy

Krzysztof Kaminski
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UZASADNIENIE
Planowana kwota emisji ma na celu zabezpieczy¢ w budzecie Gminy Mildéwka s$rodki niezbedne do
sfinansowania zadania zwigzanego z przeprowadzeniem restrukturyzacji zaciggnietego wczesniej dtugu
z tytutu emisji obligacji komunalnych. Dtug ten pochodzi z emisji obligacji przeprowadzonej w 2013 roku.
Na koniec 2021 pozostaje do wykupu kwota 10 830 000 zt. ptatna w ratach rocznych poczawszy od 2022
roku — ostatnia rata w 2029 roku w wysokosci 1 400 000 zt. Obligacje te sq oprocentowane obecnie wg
nastepujgcych zasad. Oprocentowanie stanowi sume wyrazonego w procentach sktadnika zmiennego
(WIBOR 6M) oraz sktadnika statego (marzy) w wysokosci 2,4%. Na dzien 20.10.2021r. oprocentowanie to
wynosi (WIBOR 6M tj. 0,89% oraz marza 2,40% ) 3,29%.
Z posiadanych obecnie informacji o wysokosci marz przy emisji obligacji komunalnych mozliwe jest
przeprowadzenie emisji w wysokosci 10 830 000zt. i harmonogramie sptat jak dotychczasowa emisja,
jednak przy znaczgco nizszym oprocentowaniu. Oprocentowanie stanowi¢ bedzie sume wyrazonego
w procentach sktadnika zmiennego (WIBOR 6M) oraz sktadnika statego (marzy) w wysokosci nie wiekszej
niz 0,90%. Na dzien 20.10.2021r. oprocentowanie to wynosi (WIBOR 6M tj. 0,89% oraz marza 0,90% )
1,79%.
Podsumowujac koszt obstugi nowej emisji stanowié¢ bedzie 54,40% kosztéw, jakie Gmina musiataby
ponosi¢ pozostawiajagc przy dotychczasowej emisji. W calym okresie sptaty daje to oszczednosci
w wysokosci tacznej 738 900 zi. Przeliczajgc na poszczegodlne lata daje to:
w roku 2022 oszczednosci w wysokos¢ 162 450 zt, w roku 2023 - 141 450 zt, w roku 2024 - 120 000 z,
w roku 2025 - 105 000 zt, w roku 2026 — 84 000 zt, w roku 2027 — 63 000 zf, w roku 2028 — 42 000 zt i w
roku 2029 -21 000 zi.
Jednostki samorzadu terytorialnego na podstawie art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy o finansach publicznych mogg
emitowac papiery wartosciowe (obligacje) na sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan
Zgodnie z art. 11 ust. 1 pkt 7 ustawy Prawo Zamoéwien Publicznych (tj. Dz. U z 2021 poz. 1129), ustugi
finansowe zwigzane z emisjg obrotem Ilub transferem papieréw wartosciowych s3 wytgczone
z obowigzku stosowania przepisdéw ww. ustawy, co upraszcza procedure pozyskania srodkow.
Niniejsza uchwata stanowi poczatek rozpoczecia procedury emisji obligacji komunalnych Gminy Mildwka
okreslajagc m. in. wielkosé¢ emisji, podziat na transze i serie, terminy wykupu, sposéb emisji i warunki
oprocentowania.
Obligacje w swej istocie spetniajg funkcje kredytu, jednak dla Gminy sg bardziej korzystne niz tradycyjny,
komercyjny kredyt bankowy. Wynika to przede wszystkim z uwagi na ich elastycznosc¢. Instrument ten daje
mozliwo$é okreslenia takich terminéw wykupu (sptaty kapitatu), ktére zapewniajg bezpieczenstwo w

zakresie ptynnosci finansowej budzetu.
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Przeprowadzone analizy finansowe wykazaty, ze emisja nowych obligacji na lepszych warunkach co do
oprocentowania poprawi ptynnos¢ finansowg Gminy we wszystkich latach trwania emisji, gwarantuje
bezpieczna jego sptate, a takze jest zgodna z ustawg o finansach publicznych (tj. Dz.U. z 2021 poz. 305
z péin. zm.).

Ponadto na podstawie art. 243 ust. 3b pkt 1 tejze ustawy do powyzszej emisji nie bedg miaty zastosowania
ograniczenia spfat, o ktérych mowa w tym artykule .

,3b. Ograniczenia okreslonego w ust. 1 nie stosuje sie takze do nastepujgcej wytgcznie w roku budzetowym,
na ktdry uchwalono budzet, wczesniejszej sptaty zobowiqzan, ktéra przypadataby po roku budzetowym, na
ktdry uchwalono budzet:

1) srodkami pochodzqgcymi z nowego zobowiqgzania, jezeli obniza to tgczny koszt obstugi dtugu w catym

okresie sptaty....”
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